port ustugi zagraniczne

W Luksemburgy
maja siedzibg
instytucje UE,

m.in. Europejski
Trybunat
Obrachunkowy,
kontrolujacy
budzet Unii

Europejskie
centrum inwestygji
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w UUSA. Sprzyja to rozwijaniu ustug private bankingu i wealth management

olski rynek funduszy inwes

CVINyCe h rozwija sie bardzo dv

namicznie. Wedlug

LFAMA (European Fund and
Asset Management Association) na ko
niec maja 2007 r. wartose ulokowi-
nvch na nim aktvwow siegnela mnie
wigcel 33 mld euro. W tvm samyi
czasie wartos¢ aktywow zarzadzanvch
preez fundusze zarejestrowane w
sembui gu osl wnJJ 2.02 bln euro
porownanie n,||]\ picy ]MlL.u’lI](' \I!':_'.
tenclal 1 mozliwosci do lokowania ka
pitatu, jakie stwarza drugte co do wiel

koscr centrum funduszy mwestvey
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Pozveie lidera w

Michat Knap, vice president - senior
relationship manager, Dresdner Bank
Luxembourg

momencie potrzed miedzvnarodow
rvnkow finansowvch oraz tworzenia
| ™ . ' %

wiarunkow zachecajcveh inwestorow
do kerzvstania z boeate) ofertyv pro-
duktow 1 ustug. Do tego dochodz1 sta-
bilnosc gospodarcza 1 politvezna, spray
jjaca istnieniu stalveh regulacyi 1 prze

widvwalnvch przepisow podatkowvch

Na poczatku lat 80. X\ wicku :L":_"H
...‘.- M‘\Jll]\n'z‘ wowielu ki 1 Fu
ropv s /achodnie) \Ir..'n|1||'_'. n| entow In
dywidualnych do poszukiwania mie;
sca do korzystnego lokowunia kapita

lu, Dziatajace w Luksemburgu bank:
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gami private bankingu sprzyjal brak
opodatkowania dochodow odsetkowych
n1K‘|'K‘/.I\'dl‘”1(')\\' ordZ surowe |'L’E_]’U]HL‘_]IC
dotvezgce dochowania tajemnicy.

Banki luksemburskie moga bowiem
Ll.];l\\'n.l‘." Ll'.“'l['_’ l’.ll’.}['\'l_‘;/.'.llft‘ |".|L'}'| Llnl\'l.l \\"\"
tacznie w przypadku przedlozenia im
orzeczenia sadu luksemburskiego zobo-
wiazujacego je do podania tych infor-
mac)i. Moze ono zostaé wydane wy-
lacznie w przvpadku, gdv ujawnienie
danych bedzie si¢ wigzalo z postgpowa-
niem karnym w innym kraju, w ra-
mach ktorego przedstawiony jest za-
rzut dokonama czynu uznawanego za
przestgpstwo rowniez w luksembur-
skim prawie karnym.

Sameregulacje prawne 1o jednak tvl-
ko podstawa, kluczowe bylo stworzenie
oferty produktow, pozwalajace) indy-
widualnym inwestorom uczestniczy¢
w operacjach finansowych o zdywer-
sytikowanym ryzyku 1 stwarzajacych
szanse na oslagni¢cie wyzszego zysku,
mz przynoszq zwvkle lokaty termimo-
we. Takim produktem staly si¢ miedzy
Innymi fundusze InwestLycyjne.

W 1985 r. weszla w zycie dyrekty-
wa unijna UCITS (Directive on Under-
takings tor Collective Investment in
Transterable Securities), ktora miata
uczyvnié europejskie fundusze inwesty-
cyine rownie atrakcyjnymi, jak domi-
nujgce na swiecie amervkanskie. Luk-
semburczyey jako pierwsi dostrzegli
szanse, ktore kryly sie w tych regula-
ij:h. 1 po:‘-Lano\\'ili z nich nk()l'z_\'nl;u".

Pionierskie w skali Europy przepi-
sy z 1988 roku zachecily zagraniczne
instytucje do rejestracyi l-nnduv_'\' wha-
snie w tym kraju. Na czele grupy pro-
motorow z 40 panstw sa instytucje fi-
nansowe ze Szwajcaril oraz USA. Re-
jestrujgc fundusze w jednym z krajow
UE, uzyskujg paszport europejski
unmkll\\'m_u;c_\' ich d'\.'S[I"\'bLl('](;‘ w kaz-
dym mnym panstwie Unii bez dodat-
kowych zezwolen tamtejszych wladz
nadzoru finansowego (to jedno z klu-
czowych rozwigzan wprowadzonych
= UCITS). Ponad 75
proc. funduszy inwestycyjnych w Eu-

przez dyrektywe

ropie, ktorvch udzialy sa sprzedawane

Jerzy Majorek, director, head of poland
desk, Dresdner Bank Luxembourg

poza krajem ich rejestracji, pochodzi
whasnie z Luksemburga.

Panstwo to mozna uznac za liberalne.

]L‘“;[] (hUd/l 0 \\"ll’lllll(l tworzenia fun-

duszy. ale nalezy to rozumie¢ jako brak
zb¢dn\ ch barier, a nie wlasciw ego nad-
zoru. Luksemburska Commission de

Surveillance du Sectuer Financier
(CSSP) jest uznawana za jedng z najle-
piej dzialajacych tego typu instytucii na
swiecie, dbajacg o powierzane przez in-
westorow srodki. Czas oczekiwania na
podjecie decyzji o utworzeniu nowego
funduszu wynosi w Luksemburgu oko-
fo dwoch miesigey, w wickszoscr kra-
jow taki wynik pewnie jeszcze przez
wiele lat pozostanie w sferze marzen.
Krotki okres rejestracyi pozwala twor-
com funduszy szybko reagowac na za-
interesowanie inwestorow konkretny-
mi1 mozliwosciami lokowania kapitalu,

JEST W CZYM WYBIERAC

tys.
tyle funduszy, z subfunduszami,
byto zarejestrowanych
w Luksemburgu w maju 2007
roku.W Polsce — ponad 300

co przy dynamicznie zmieniajace sie sy-
tuacpi na Swiatowych rynkach ma
ogromne znaczenie. Nawiasem mowiac,
wysoka jakosc obslugi dotyezy cale) in-
I“I';l‘\lI'Lll\'lLll'\' udnnmwlmcvjm'" - ¢zas
oczekiwania na wydanie niektorych do-
kumentow mezqun\uh w dziatalnosci
gospodarcze) liczy sie w minutach, a nie
dniach czy tygodniach.

Rozwo) funduszy inwestycyinych
w LUL‘."\'R;'ITIIDUI_‘(:_“U LlnlO}}.]i\\'i[ rowniez
powstanie nj::zbq'dnq infrast lelm'_\.
Chodz1 o swiadczace wysokiej klasy
uslugi banki depozyvtowe. zarzadzaja-
cych aktywami administratorow fun-
duszy, agentow transterowych 1 reje-
strowych, dystrybutorow, audytorow,
doradcow prawnych i podatkowych,
konsultantow, wreszcie specjalistéw [T,

W instytucjach pozabankowvch ob-
stugujacych rynek funduszy inwesty-
L\ ]l]\\h IC"\I zawr L[Li[]l()n\L!l prawic 1\. S.
pracownikow, w bankach ogolem - 25
tysiecy. Trzeba dodac, ze prawie 40 proc.
osob pracujacych w Luksemburgu co-
dziennie dojezdza z sysiednich krajow
- Niemiec, Francji 1 Belgii

Znakomite warunki funkcjonowania
funduszy inwestycynych, precyzyiny
nadzor nad rvnkiem finansowym. przy-
jazne rozwigzania prawne 1 podatkowe
oraz dobry klimat inwestvcyiny przy-
czynily si¢ do rozkwitu w Luksembur-
gu uslug typu private banking i we-
alth management. Klienci maja dostep
do pelnej gamy produktow bankowych
notowanvch na niemalze wszystkich
kontynentach, a sprzyja im wielonaro-
dowy 1 wielokulturowy charakter in-

stytucn finansowych. Ten ostatni atut

jest szczegolnie istotny dla inwestorow

spoza stare] UE, w wiekszosci przypad-
kow moga oni bowiem prowadzi¢ ope-
racje bankowe

Do luksemburskich sukcesow przy-

w jezyvku ojczystym.

czynilo si¢ szes¢ dekad stabilizacji, pro-
sperity 1 przemyslane] politvki. Do-
swiadczenia nabyvte w tym czasie przez
banki, ubezpieczycieli, firmy dorad-
cze oraz instvtucje publiczne sg gwa-
rantem powodzenia w nadchodzacych
latach. @

Jerzy Majorek, Michat Knap
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